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EINLEITUNG

EINLEITUNG

COVID-19 hat den GroRteil der Weltwirtschaft massiv getroffen.

Die Konsequenzen von COVID-19 fiir die globale Wirtschaft und den
internationalen Handel wurden in der Akutphase wirtschaftspolitisch
wenig beleuchtet.

Die nationalen Gesundheitsmalinahmen wie GrenzschlieRungen,
Exportverboten, Riickverlagerungsdiskussionen etc. hatten grenz-
tiberschreitende Folgen.

Der Vortrag diskutiert:
1. Die Handels- und Direktinvestitionseffekte von COVID-19.
2. Die Handelspolitik in Zeiten von COVID-19.
3. Die mogliche Handelspolitik in der Post-COVID-19-Ara.
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HANDELS- UND DIREKTINVESTITIONSEFFEKTE VON COVID-19

VORBEMERKUNGEN

Einschatzung der COVID-19 Effekte mit Risiko und Unsicherheit
behaftet:

1. Datenlage am aktuellen Rand unzureichend: AH-Daten bis Q1/2020.

2. Unsicherheit iiber Dauer und Tiefe der globalen Rezession (Baker et
al. 2020). =

ALTERNATIVE VORGANGSWEISE

Verwendung von Szenarioanalysen
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COVID-19 UND GLOBALE WERTSCHOPFUNGSKETTEN

FRAGESTELLUNG

Wie stark waren die globalen Wertschépfungsketten vom COVID-19
Ausbruch in China/Asien betroffen?

» EU-Gesamtwarenhandel mit Drittstaaten (Eurostat):
» Janner 2020: 252 Mrd. €
> Maérz 2020: 228 Mrd. €. = Riickgang um 9,5%.
> Besonders stark: Maschinen und Fahrzeuge (Ex: -20%; Im: -15%);
andere Industrieprodukte (Ex und Im: -16%).

» Osterreichischer AuBenhandel (Statistik Austria):

» Jan/Feb 2020: Importe aus Drittstaaten im Jahresvergleich - 9,4%
(Februar -16%).

» Aber: Intra-EU Handel ebenfalls gesunken (Ex -4.9%; Im: -4,7%)
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WELTHANDELSEFFEKTE VON COVID-19

Quelle  [Szenarien Annahmen

Auswirkungen

‘Auswirkungen
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Scharfer Einbruch im ersten Halojahr
2020, Beginn der Erholung ab
Jahresmitte; Lockdown-
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Erholung
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Lockdown-MaBnahmen bis Ende
szenario I 2020, 2021 kommt es nur zu einer
geringen Erholung

Lockdown-MaBnahmen vor allem
Basisszenario im Il. Quartal 2020, Lockerungen ab

BIP
-3% (2020). +5,.8% (2021):
dem Sommer

Welthandel
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. Lockdown-MaBnahmen bleiben
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IWF

2020 zeitlich 50% lénger in Kraft
Basisszenario fir 2020 mit zweitem
Ausbruch 2021 (2/3 der Schérfe des
Jahres 2020)
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e etveer ol Pandemie dauert 2020 50% langer
und 2. Infektionswelle 2021
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OSTERREICH: EXPORTEFFEKTE VON COVID-19 (1)

1. WIFO-Mittelfristprognose April 2020:

» Erholung vom Lockdown noch im 2. Quartal 2020.
» A reales BIP: Eurozone -6,1%, USA -5,2%, China -1%.
» Warenwelthandel: Real -9%.

2. IWF-Szenario:

» A reales BIP: Eurozone -8%, USA -6%, China -2,2%.
» Warenwelthandel: Real -11%.

3. Pessimistischen Szenario von Oxford Economics (Slater 2020):
» Erholung der Weltwirtschaft nicht vor dem 4. Quartal 2020.
» A reales BIP: Eurozone -12,4%, USA -10,8%, China -5,9%.
» Warenwelthandel: Real -15 bis -30%.
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HANDELS- UND DIREKTINV EFFEKTE VON COVID-19

OSTERREICH: EXPORTEFFEKTE VON COVID-19 (2)

Quelle: WoLrMaYR (2020B), PROGNOSEN FUR 2020
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EXPORTAUFTRAGE UND ERWARTUNGEN

Beurteilung der Exportauftrége 1) (sb., li. Achse in %)
Median der lefzten 15 Jahre (Ii. Achse)
Erwartung der Exportauftéige 2) (sb., re. Achse in %-Punkten)
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Weitere Verschlechterung der Auftragslage im Mai (=~ 40%), leichte
Erholung im Juni

WIFO N

OBERHOFER




VI

TOURISMUSEFFEKTE VON COVID-19

SchlieBung von Beherber-
gungsbetieben bis Ende Mai 2020,
Nachfrage im Juni zger-lich, Juli
und August deutliche Erholung;
Inlandsnachfrage Ubersteigt dann
alimdhlich das Vorjahresniveau

Szenario I/1

SchlieBung von Beherber- vl &
gungsbetrieben bis Ende Mai 2020, c
. o . . Né&chtigungen (2020)
Nachfrage im Juni zéger-lich, Juli 30% bis -44%:
und August deutliche Erholung; ° >
Inlandsnachfrage juli +5%, bis
November +20%

WIFO Szenario /2
(Fritz) Umsatzverluste groBer
als mengenmdaBige

Reduktionen

Szenario I/1, zusétziche Erho-lung
Szenario I1/1 des deutschen Quell-marktes, bleibt
nur 5% unter dem Vorjahresniveau)

Szenario 1/2, zusétziche Erho-lung
Szenario II/2 des deutschen Quell-markies, bleibt
nur 5% unter dem Vorjahresniveau)

Aktuell Zahlen Mai: Riickgang um 90% (Statistik Austria)
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FDI EFFEKTE VON COVID-19

OECD

In den nachsten 2-3 Monaten
Pandemie kontrollierbar, Be-

Ende 2021 wird das
Vorkrisenniveau des BIP

B handlungsmethoden werden erreicht;
gefunden, Ausweitung der FDI-Stréme
Testkapaztaten, wirtschafts- -30% bis -40% (2020),
politische MaBnahmen effektiv +30% bis +40% (2021)
. _ FDI-Strome
Mittel Lokal begrenzie weitere neuer-liche -35% bls -45% (2020),

Ausbriche, Politik-maBnahmen
regional unter-schiedlich effektiv

Erholung 2021 geringer

Pessimistisch

MaBnahmen reichen nicht aus, das
Virus einzudémmen;
wirtschaftspolitische MaBnah-men
teilweise ineffizient;

Langer anhalfende Reze-ssion;
mehr Insolvenzen
FDI-Sréme
mehr als -40%, leichte Erholung
2021
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HANDELSPOLITIK IN ZEITEN VON COVID-19

HANDELSPOLITIK IN ZEITEN VON COVID-19

1. GrenzschlieBungen und Kontrollen im Binnenmarkt.

2. Exportbeschrankungen fiir medizinische Produkte:

> Bis 25. April: 75 Lander, 122 neue Beschrankungen.

» Besondere Herausforderung fiir Entwicklungslander (Espita et al.
2020)

» Risiko von GegenmaBnahmen (Wolfmayr 2020A)

» Ubertragungen aus unterversorgten Lindern?

3. Exportbeschrinkung fiir Nahrungsmittel (35 Linder).

4. Einfiihrung von Investitionskontrollen:

» Qsterreich: Umsetzung einer EU-Verordnung in Planung.
> 14 EU-Mitglieder (ITA: auch Investitionen aus EU-Landern).
» Kurzfristig sinnvoll, mittelfristig moglicherweise problematisch.
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HANDELSPOLITIK IN DER P0ST-COVID-19- ARA

HERAUSFORDERUNGEN UND LOSUNGSANSATZE

Abschottung von Weltmarkten wiare eine falsche Antwort.

COVID-19 hat Herausforderungen fiir das globale Handelssystem und die
EU aufgezeigt:

1. Nationalstaatliche Gesundheitskompetenz fiihrte zu Behinderungen
des Binnenmarkts.
» Schaffung eines EU-weiten Pandemieplans und Koordination.

2. Globale “just-in-time” Produktionsnetzwerke sind bisher nur
bedingt krisenresistent.
» Auf- und Ausbau von strategischen Lagern.
> Stirkere regionale Diversifikation bei gleichzeitiger Einbindung in die
Klimapolitik (Shapiro 2020).
3. Osterreichische AuBenhandel von der Erholung in der EU abhingig.
» Europdisches “Wiederaufbauprogramm”.

4. Brexit und die Handelskonflikte.
WIFO N WU.
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ZUSAMMENFASSUNG UND SCHLUSSFOLCERUNGEN

ZUSAMMENFASSUNG UND SCHLUSSFOLGERUNGEN

COVID-19 bedingter Angebots- und Nachfrageschock fiihrt zu
tiberproportionalem Riickgang des Welthandels.
Fiir Osterreich fiihrt die globale Rezession zu groBen Herausforderungen:
» Fehlende Importe von Vorleistungen und Fertigprodukten
» Exporte sinken um 12% bis 22%.
» Ubernachtungen: Minus 30%.

Schnelle Erholung des Intra-EU und Extra-EU Handels durch Wachstum
in den Zielmarkten notwendig.

Regionale Diversifikation und lokale Produktion kénnen die
Versorgungssicherheit steigern.

Handelspolitische Herausforderungen sind durch COVID-19 gestiegen.
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