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Sehr geehrte Damen und Herren,

wir freuen uns, Sie per Newsletter Gber die neuesten Entwicklungen des FIW-Projekts in-
formieren zu durfen.

Dieses Mal mit folgendem Inhalt:

e Last-Minute Reminder: FIW-Seminar in International Economics mit Julia Worz
e Einladung zur 8. FIW Forschungskonferenz ‘International Economics
e Absage: Seminar, Open Markets Matter*

FIW-Seminar in International Economics

Das FIW bietet regelIm@Big Vorlesungen in Form eines Seminars in "International Eco-
nomics" an.

Ort: wiiw Wiener Instfitut fOr Internationale Wirtschaftsvergleiche, Rahlgasse 3, 1060
Wien

Thursday, November 26th, 4 pm
wiiw, Rahlgasse 3, 1060 Vienna, lecture hall (ground floor)

Trade and Import Demand Nexus — any Change through Global Value
Chains?

Julia Wérz (with Al-Haschimi A., Skudelny F., and Vaccharino E.)

Osterreichische Nationalbank

Abstract

We assess the impact of global value chains (GVCs) on global import demand and hence
trade dynamics. Unexpectedly weak dynamics in global trade flows in 2012 and 2013 caused
a renewed discussion of a potential structural change in global trade drivers which has be-
come visible since the Great Recession in 2009 in addition to the cyclical weakness caused by
subdued investment. Using an econometric model for import demand we analyse the role of
international fragmentation of production in the trade-to-income relationship. Our measure of
GVC participation is based on the decomposition of trade flows proposed in Koopman et al.
(2014). We combine trade data from UN Comtrade and national accounts data from the IMF’s
World Economic Outlook with information on global linkages from WIOD for a sample emerg-
ing and advanced economies over the period from 1996-2011. We find a higher demand elas-
ticity for emerging economies and a reinforcing effect of GVC participation, both in advanced
and emerging economies. Recursive estimates suggest a decline in the demand elasticity al-
ready before the Global Crisis, suggesting that the process of GVC integration may have
reached its peak. Such non-linearities have to be taken into account when designing export
strategies and in particular export-oriented growth policies. Our result is further important for
re-designing existing forecasting models of trade and GDP growth.



Keywords: global value chains, income and price elasticity, trade
JEL Codes: E30, F15, F41

Reminder: Einladung zur 8. FIW Forschungskonferenz

Das FIW freut sich, Sie auch im Namen aller Kooperationspartner zur 8. FIW Forschungs-
konferenz von 3.-4. Dezember 2016 am WIFO einladen zu durfen.

Neben der Prasentation von aktuellen Forschungsarbeiten aus dem Forschungsgebiet
,International Economics' méchten wir besonders auf folgende Highlights aufmerksam
machen:

e Donnerstag 3.12., 16:30 Uhr: Keynote Lecture von Prof. Franz Hubert (Humboldt Universi-
tat zu Berlin): Gas-Pipelines & Power
e Freitag 4.12., 12:30 Uhr: Policy Panel “The Juncker Plan”

Wir bitten um Anmeldung bis morgen, 26. November 2015 per E-Mail oder auf
http://www.fiw.ac.at/index.php<2id=847.

Im Anhang finden Sie die akfuelle Konfererenz_Programm, das ebenfalls auf der FIW-
Website als Download im pdf-Format zur Verfugung
steht hitp://www.fiw.ac.at/index.php2id=826&L=0.

Veranstaltungsort:

WIFO - Osterreichisches Institut fUr Wirtschaftsforschung
Arsenal, Objekt 20

1030 Wien

Die Teilnahme an der Konferenz ist kostenlos. Konferenzsprache ist Englisch.

Bei weiteren Fragen wenden Sie sich bitte an das FIW-Projektburo: fiw-pb@fiw.at

Absage: Seminar ,,Open Markets Matter* am 1.12. 2015

1

Aufgrund einer Erkrankung des Referenten muss das Seminar "Open Markets Matter'
am 1.12.2015 leider abgesagt werden.

Die Veranstaltung wird Anfang des ndchsten Jahres nachgeholt.

Seminar 4: Open Markets Matter
Termin: tba

Vortragender: Dr. Manfred SCHEKULIN, Leiter der Abteilung Export- und Investi-
tionspolitik und stellvertretender Leiter des Centers AuBenwirtschaftspolitik und
Europaische Integration im BMWFW


http://www.fiw.ac.at/index.php?id=847�
http://www.fiw.ac.at/index.php?id=826&L=0�

Inhalt: In diesem Seminar werden Wechselwirkungen zwischen AuBenhandel und
anderen Politikbereichen besprochen: i) Wie hangen Handelspolitik und Sozialpoli-
tik zusammen? ii) Welche Rolle spielt die Handelspolitik in der AuBenpolitik? iii)
Welche in der Entwicklungszusammenarbeit? iii) Was steckt hinter den haufig ge-
auBerten kultur- und demokratiepolitischen Bedenken gegen Marktliberalisierung
bzw. die Institutionen, die sie betreiben?

Mit freundlichen GriBen,
Alexander Hudetz
FIW - ProjektbUro

Es entspricht nicht unserer Philosophie Innen unerwinschte E-Mails zukommen zu las-
sen. Falls Sie keine weiteren E-Mails vom FIW erhalten mdchten, schreiben Sie bitte an
das ProjektbUro mit dem Betreff "Abmelden".

Das Kompetenzzentrum FIW (hitp://www.fiw.ac.at/) ist ein Projekt von WIFO, wiiw und
WSR im Auftrag des BMWFW. Die Kooperationsvereinbarungen des FIW mit der Wirt-
schaftsuniversitat Wien, der Universitat Wien und der Johannes Kepler Universitdt Linz

werden aus Hochschulraumstrukturmitteln geférdert.

Dear Ladies and Gentlemen!

We are glad to inform you about the latest news on the FIW project.

In this issue:

e Last-Minute-Reminder: FIW-Seminar in International Economics
¢ Invitation: 8t FIW Research Conference ‘International Economics’
e Cancellation: Seminar ,,Open Markets Matter*

Last-Minute-Reminder: FIW-Seminar in International Economics

We cordially invite you to the wiiw-FIW-Seminar in International Economics on
Thursday, November 26", 4 pm

The seminar is part of the activities of FIW, the Centre of Competence in International
Economics. Regular lecture series on current issues in international economics.

Location: wiiw Wiener Institut fUr Internationale Wirtschaftsvergleiche, Rahlgasse 3,
1060 Wien


mailto:fiw-pb@fiw.at�
http://www.fiw.ac.at/�

Trade and Import Demand Nexus — any Change through Global
Value Chains?

Julia Worz (with Al-Haschimi A., Skudelny F., and Vaccarino E.)

Osterreichische Nationalbank

Abstract

We assess the impact of global value chains (GVCs) on global import demand and hence
trade dynamics. Unexpectedly weak dynamics in global trade flows in 2012 and 2013 caused
a renewed discussion of a potential structural change in global trade drivers which has be-
come visible since the Great Recession in 2009 in addition to the cyclical weakness caused by
subdued investment. Using an econometric model for import demand we analyse the role of
international fragmentation of production in the trade-to-income relationship. Our measure of
GVC participation is based on the decomposition of trade flows proposed in Koopman et al.
(2014). We combine trade data from UN Comtrade and national accounts data from the IMF’s
World Economic Outlook with information on global linkages from WIOD for a sample emerg-
ing and advanced economies over the period from 1996-2011. We find a higher demand elas-
ticity for emerging economies and a reinforcing effect of GVC participation, both in advanced
and emerging economies. Recursive estimates suggest a decline in the demand elasticity al-
ready before the Global Crisis, suggesting that the process of GVC integration may have
reached its peak. Such non-linearities have to be taken into account when designing export
strategies and in particular export-oriented growth policies. Our result is further important for
re-designing existing forecasting models of trade and GDP growth.

Keywords: global value chains, income and price elasticity, trade

JEL Classification: E30, F15, F41

After the seminar there will be the opportunity for the speaker and the audience for further dis-
cussions, accompanied by drinks and snacks.

Invitation: 8th FIW Research Conference ‘International Economics’

The FIW is glad to invite you, also on behalf of all cooperation-partners, to the 8th FIW
Research Conference ‘International Economics’ taking place on December 3-4 at the
Austrian Institute of Economic Research.

Besides the presentation of current research in the field of ,International Economics'
we would like to announce the following ,highlights*:

e December 3, 4:30 p.m.: Keynote Lecture by Prof. Franz Hubert (Humboldt Universitat zu
Berlin): Gas-Pipelines & Power
e December 4, 12:30 p.m.: Policy Panel “The Juncker Plan”

We kindly ask for registration until fomorrow, November 26, 2015 via E-Mail or at
http://www.fiw.ac.at/index.php2id=847&L=3.



http://www.fiw.ac.at/index.php?id=847&L=3�

Please find aftached the complete programme which is alos available online at our
FIW-Website: http://www.fiw.ac.at/index.php2id=781&L=1)

Venue:

WIFO - Austrian Institute of Economic Research
Arsenal, Object 20

A-1030 Vienna

Attendance of the FIW Research Conference is free. The conference language is Eng-
lish.

Please contact the FIW Project office in case of further questions: fiw-pb@fiw.at

Cancellation: Seminar ,,Open Markets Matter” on December 1

Due to sickness of a speakter, the Seminar "Open Markets Matter" on December 1,
2015 had to be cancelled. The event will be re-scheduled to the beginning of next
year.

Seminar 4: Open Markets Matter
Termin: 1.12.2015

Vortragender: Dr. Manfred SCHEKULIN, Leiter der Abteilung Export- und Investi-
tionspolitik und stellvertretender Leiter des Centers AuBenwirtschaftspolitik und
Europaische Integration im BMWFW

Inhalt: In diesem Seminar werden Wechselwirkungen zwischen AuBenhandel und
anderen Politikbereichen besprochen: i) Wie hangen Handelspolitik und Sozialpoli-
tik zusammen? ii) Welche Rolle spielt die Handelspolitik in der AuBenpolitik? iii)
Welche in der Entwicklungszusammenarbeit? iii) Was steckt hinter den haufig ge-
auBerten kultur- und demokratiepolitischen Bedenken gegen Marktliberalisierung
bzw. die Institutionen, die sie betreiben?

Kind regards

Alexander Hudetz
FIW Project Office

The ‘center of excellence’ FIW (hitp://www.fiw.ac.at/) is a project of WIFO, wiiw and
WSR on behalf of the BMWFW. The FIW cooperation with the Vienna University of Eco-



http://www.fiw.ac.at/index.php?id=781&L=1�
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nomics and Business (WU), the University Vienna and the Johannes Kepler University
Linz is supported by the former Federal Ministry of Science and Research (now inte-
grated in the Federal Ministry of Science, Research and Economy).



