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Auf dem Weg zur Basar-Okonomie

> Wifo: Heimische Wertschépfung aus Exporten sinkt von 68% des Exportwertes 1995 auf rund 60% im Jahr 2003
> Hohes Exportwachstum kompensiert aber geringere Wertschépfungsintensitat

In Osterreich als kleiner Volkswirtschaft spielen
Export- und Importbeziehungen traditionell eine
wichtige Rolle, die sich im Zuge der Globalisierung
allerdings noch weiter verstirkt. Osterreich zeigt eini-
ge typische Merkmale einer ,Basar-Okonomie®, in der
handels- und unternehmensbezogene Dienstleistun-
gen an Bedeutung gewinnen, die Sachgiitererzeugung
hingegen zunehmend importierte Giiter einsetzt -
deren Anteil stieg zwischen 1995 und 2003 von 23,3%
auf 27,1% Uberdies erhsht sich der Anteil von Giitern
deutlich, die importiert, aber nicht weiterverarbeitet
werden, sondern direkt fur den Weiterexport bestimmt
sind Dementsprechend sank der heimische Wert-
schopfungsanteil von 68% des Exportwertes 1995 auf
rund 60% 2003 Diese Entwicklung ist derzeit aller-
dings kein Nachteil fiir die dsterreichische Wirtschaft:
Aufgrund des hohen Exportwachstums (1995/2003
nominell rund +8,5% jihrlich) nahm der Anteil der
durch Exporte ausgeldsten Wertschopfung in Oster-
reich von 21% im Jaht 1995 auf rund 28% 2003 zu
Damit sind die Exporte fir mehr als ein Viertel der
gesamien Wirtschaftsleistung Osterreichs mafigebend

Ao

Es gibt einige empirische Hinweise, wonach sich
die dsterreichische Wirtschalt stdiker in Richtung einer
,Basar-Okonomie“ entwickeln kénnte. Die Importe
nehmen zulasten der heimischen Wertschépfung zu,
die Fertigungstiefe wie auch die Netioinvestitionsquo-
te geht zuriick; die Weitschépfungsintensitit der hei-
mischen Exporte sinkt Dafur ist zum einen der Anstieg
des Anteils der impostierten Vorleistungen bestim-
mend, zum anderen auch die starke Zunahme der Re-
Exporte, also jener Importe, die nicht zur Weiterverar-
beitung, sondern direkt fiir den Weiterexport bestimmt
sind. Ihr Anteil an den gesamten Giiterexporten stieg
von 3% 1995 auf rund 11% im Jahr 2003 Gerade solche
Re-Expotte sind fur eine ,Basar“-Okonomie typisch.
Allerdings gibt es bisher keine Anzeichen dafiir, dass
die heimische Wirtschaft unter dieser Entwicklung
gelitten hitte: Das Exportwachstum det letzen Jahre
war hoch genug, um die Veriingerung der Wertschép-
fungsintensitit der Exporte zu kompensieren, sodass
der Anteil der exportbedingten Wertschépfung am
gesamten Bruttoinlandsprodukt sogar zunahm Zudem
drehte sich in den letzten Jahren das traditionelle Han-
delsbilanzdefizit Osterreichs in einen Uberschuss
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Gleichzeitig werden jedoch durch Exporte tenden-
ziell immer weniger Arbeitsplitze geschaffen: Einer
annihernden Verdoppelung der (nominellen) Gitet-
exporte zwischen 1995 und 2003 steht eine Steigerung
der exportinduzierten Beschiftigung um nur rund 21%
im selben Zeitraum gegeniiber. Allerdings ist dabei
zum einen die Inflation zu berticksichtigen, zum ande-
ren die Tatsache, dass die Arbeitsproduktivitit nicht
nur im Export, sondern in der gesamten Wirtschaft
gesteigert wurde Weiters nimmt der Anteil der Gewin-
neinkommen an der gesamten exportinduzierten Wert-
schépfung zulasten der Lohn- und Gehaltseinkommen
zu: Ein Euro an Exporten war im Jahr 1995 mit Unter-
nehmensgewinnen im Ausma® von 0,12 Euro und mit
Léhnen und Gehiltern im AusmaR von 0,34 Fuio ver-
bunden; acht Jahre danach lagen diese Werte bei 0,17
Euio bzw. 0,26 Furo

Aus wirtschaftspolitischer Sicht sind diese empi-
rischen Ergebnisse durchaus relevant: Kiinftig ist also
ein hoheres Exportwachstum notwendig, um Ein-
kommens- und Beschiftigungszuwichse im Inland zu
stiltzen

Die Exportaktivititen der Osterreichischen Wirt-
schalt konzentrieren sich stirker als in der Vergan-
genheit auf (nichttouristische) Dienstleistungen, deren
Wertschépfungsintensitit im Gegensatz zu den Waren-
exporten in den letzten Jahren nicht abgenommen hat
20% der Exporte entfielen im Jahr 2003 auf Dienstleis-
tungen, 1995 waren es 17% gewesen. Dienstleistungen
spiclen zudem in der Produkiion von Exportgiitern
eine immer wichtigere Rolle Setzt sich der Trend
zum Dienstleistungsexport und zum verstirkten Ein-
satz von Dienstleistungen in der exportorientierten
Sachguterproduktion fort, so kénnte die Erosion der
exportbedingien heimischen Wertschépfung aufge-
halten werden. Ostetreich, so zeigt ein internationaler
Vergleich, hat hier durchaus Nachholbedarf: Trotz
steigender Tendenz profitiert in Osterreich im Gegen-
satz zu vielen anderen Industrielindern der Dienstleis-
tungssektor noch immer relativ wenig von der Export-
produktion; méglicherweise ist das auf einen héheren
Grad an vertikaler Integration in der heimischen
Industrie zuriickzufithren. In Osterreich entfielen im
Jahr 2000 26% der duich Warenexporte generiesten




Wertschopfung auf den Dienstleistungsbereich, in der
EU 15 28,1%, in Deutschland sogar 31,9%

Die Wettbewerbsfihigkeit der gesamten Export-
wittschaft wird in Zukunft stirker von der Verfug-
barkeit hochqualitativer Dienstleistungen abhingen.
Der Dienstleistungssektor sollte auch unter diesem
Gesichtspunkt eine zentrale Rolle in wirtschaftspoli-
tischen Uberlegungen spiclen Exportaktivititen und
ihre Wirkungen auf die Gesamtwirtschaft sind auch
rdumlich unterschiedlich verteilt: Wahrend etwa die
Wiener Wirtschaft relativ wenig durch Exporte beein-
flusst wird (Anteil der Exporte am Bruttoregionalpro-
dukt 299%), ist Voratlbergs Wirtschaft mit einer regio-
nalen Exporiquote von 62% in hohem MaRe auf den
Export ausgerichtet Auch in Oberésterreich und der
steiermark (58% bzw. 53%) ist die Exportorientierung
hoch Einschlielich des Auslindertourismus sind
diese regionalen Muster noch ausgeprigrer GemiR
ciner Modellsimulation wird in Tirol etwa ein Funf-
tel des Bruttoregionalproduktes direkt und indirekt
vom Auslidndertourismus bestimmt. Generell kommen
Exportaktivititen vor allem den exporiierenden Regi-
onen selbst zugute

Der Prozess der Globalisierung ist mit einer Zunah-
me internationaler Handelsbeziehungen und damit der
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Export- und Importsttéme verbunden. In der Produk-
tion von Exportgutern werden demnach immer mehr
importierte Guter verwendet, sodass die heimischen
Wertschdpfungsgewinne aus Exporaktivititen sinken
Gemifs der ,Basar-Hypothese® ziehen sich die Indus-
trielinder immer stirker aus Produktionsaktivititen
zurtick, die in Niedriglohnlinder veriagert werden, und
konzentrieren sich zunehmend auf Handelstitigkeiten
und andere unternehmensbezogene Dienstleistungen
Bei zu starren Lohnstrukturen in den Industrielindern
sind nach Sinn in der Produktion Arbeitsplatzverluste zu
erwarten, die dutch neue Beschiftigungsméglichkeiten
in den Dienstleistungssektoren nur teilweise kom-
pensiert werden, sodass die Arbeitslosigkeit zunimmt
Allerdings st diese Sichtweise umstritten, da Qutsour-
cing von Produktionsteilen Produktivitdtsgewinne und
damit eine Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit
bewirken kann Das hohe Exportwachstum Osterreichs
ist ein Indiz fiir diese Gewinnméglichkeiten. Der Erhalt
von Arbeitsplitzen in Industriekindern mit hohem
Lohnniveau ist langfristig nur durch unternehmerische
Aktivititen und unterstiitzende Politikmafinahmen in
den Bereichen Forschung und Entwicklung, Innovation
und Qualifikation zu gewithileisten, d h eine offensi-
ve Strategie des Strukturwandels ist einer defensiven
(Lohnkilrzungen zur Verhinderung von OQutsourcing)
vorzuziehen

Heimische Multis sind expansiv

Heimische Unteinehmen mit mindestens einem
lochterunternehmen im Ausland beschiftigen im
Durchschnitt 115 Arbeitskrifte, gegentiber 81 im euro-
pidischen Durchschnitt Thr Umsatz wuchs zwischen
2000 und 2004 um 4,3% gegentber +3,8% pro Jahr
Osterreichs mulfinationale Unternehmen wuchsen
demnach etwas stirker und sind gréRer als im euro-
pédischen Durchschnitt, wihrend die Téchterunterneh-
men jlinger sind Eine Studie des WIFO im Rahmen
des Forschungsschwerpunktes Internationale Wirt-
schaft (FIW) zeigt, dass der Zuwachs der heimischen
Beschiftigung bei den Mutterunternehmen durch die

Aktivititen von Tochterunternehmen in anderen west-
eusopdischen EU-ldndern gebremst wurde Anders ist
die Situation bei Tochterunternehmen in Ostmitteleu-
ropa; von dort gingen nur sehr schwache dimpfende
Effekte auf die Beschiftigtenzahl in Osterreich aus

Das WIFO untersuchte die Charakteristika und
Determinanten des Umsatz- und Beschiftigungswachs-
tums von uber 20.000 europiischen multinationalen
Unternehmen fiir den Zeitraum 2000/2004 (davon rund
400 osterreichische multinationale Unternehmen) Am
groften sind die multinationalen Unternehmen in der
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Schweiz, in GroRbritannien und den Niederlanden
Die Umsitze der dsterreichischen multinationalen
Unternehmen im Inland wuchsen mit +4,3% pro Jahr
(Median) kriftiger als in Westeuropa (+3,8% pro Jahr)
Am stdrksten expandierten die multinationalen Unter-
nehmen in Irland, Griechenland, Spanien und Finn-
land, am schwiichsten in der Schweiz

Ein weitertes Charakteristikum &sterreichischer
Unternehmen ist das 1elativ geringe Durchschnittsalter
der auslindischen Tochterunternehmen: Der Median
des Griindungsjahrs betrigt 1994, fiir das gesamte
Sample 1990 Nur in Irland, Griechenland und Norwe-
gen sind die Tochterunternehmen dhnlich jung

Aus det empirischen Analyse ergibt sich zudem,
dass kleine bzw mittelgioRe multinationale Unter-
nehmen schneller wachsen als grofie. Das Wachstum
hidngt auch signifikant vom durchschnittlichen Grin-
dungsjahr der Tochterunternchmen ab: Je friher die
Tochterunternehmen gegriindet wurden, desto héher
ist die Wachstumsrate des Mutterkonzerns

Die Auswirkungen der Auslandsaktivititen mul-
tinationaler Unternehmen auf die Beschaftigung im
Mutterunternehmen wurden ebenfalls untersucht
Dazu wurden sowohl das relative lohn- als auch
das Beschiftigungsverhilinis herangezogen. Bisherige
Analysen verwendeten hiufig entweder nur Informa-
tionen tiber die Beschiftigung, nicht aber uber die
Lohne oder 1ohne nur.auf aggregierter Ebene. Haupt-
ergebnis der empirischen Analyse ist, dass in- und
ausldndische Beschiftigung Substitute sind Dies gilt
sowohl fiir Unternehmen in der Sachgiiterzeugung
als auch im Dienstleistungshereich. Alerdings ist das
Substitutionsverhidltnis zwischen dem Beschiftigten-
stab der Mutterunternehmen und jenem der Tochter-
unternehmen in der EU 15 stdrker als gegentiber den
Tochterunternehmen in Ostmitteleuropa. ‘

Relative Lohnkostenvorteile sind damit ein unter-
geordneter Erkldrungsfaktor fur den teilweise hohen
Personalbestand in den Tochtergesellschaften in Ost-
mitteleuropa Ohnehin wird dieses Motiv in Zukunft
an Bedeutung verlieren, da die Lohnkostenvorteile
dieser Region mit der Zeit schwinden

Die Studie zeigt auch, dass eine Zunahme Oster-
reichischer Exporte langfristig eine Steigerung der
Direktinvestitionen im Ausland nach sich zichr. Umge-
kehrt bewirkt eine Steigerung der &sterreichischen
Direktinvestitionen keine Steigerung der Exporte,
aber auch keine ExporteinbuBen. Fiir Ostmitteleu-
ropa ergibt sich ebenfalls ein positiver Effekt eines
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Anstiegs der Exporte auf die Direktinvestitionen &ster
reichischer Unternehmen, umgekehrt gilt aber eir
neutraler Zusammenhang.

Die Befurchtung, Direktinvestitionen nach Ostmit
teleuropa wiirden Exporte in diese Region ersetzen
sind damit unbegriindet, wie eine neue empirische
Untersuchung zum Zusammenhang zwischen aus
ldndischen Direktinvestitionen (Direktinvestitionsbe
stand) und Warenexporten fiir sieben EU-Iinder au
Basis von Sektordaten fir die letzten 15 Jahre zeigt
Dabei wurde zwischen sechs Zielregionen fiir Exporte
und Direktinvestitionen differenziert (EU 15, Ost
mitteleuropa, andere Industrielinder, Lateinamerika
Asien ohne Japan) Schliefilich wurden die Bestim
mungsfaktoren der Handelsbilanz fiir die Industrie
linder und fur Osterreich analysiett Demnach hing
der Handelsbilanzsaldo im Durchschnitt positiv von
auslindischen realen BIP pro Kopf und negativ von
inlandischen realen BIP pro Kopf ab. Eine Verbesse
rung der preislichen Wettbewerbsfihigkeit (gemesse:
an der Verdnderung des realen Wechselkursindex de
um die Lohnstiickkostenrelation zwischen Inland unc
Ausland bereinigt wurde} hat einen positiven Einflus
auf die Handelsbilanz Ein Abbau des Defizits de
oftentlichen Haushalte hat ebenfalls einen positiver
Einfluss, welcher allerdings nicht robust ist und stat]
zwischen den Lindern schwankt

Flir Osterreich haben die preisliche Wettbewerbs
fahigkeit, das reale BIP pro Kopf der Handelspartne
und der Primirsaldo des Staates einen im lander
vergleich uberdurchschnittlich hohen Effekt auf di
Handelsbilanz: Eine Steigetung des BIP der Handels
partner pro Kopf um 1% verbessert den Handelsbi
lanzsaldo in Osterreich um 0,3% des BIP Eine Verbes
serung der Primérsaidos um 1 Prozentpunkt verbesser
den Auflenhandeissaldo ebenfalls um 0,3% des BIif
Eine Verbesserung der preislichen Wettbewerbsfihig
keit um 1% bewirkt eine Steigerung des Handelsbi
lanzsaldos um 0,2% des BIP. Osterteichs Handelsbi
lanz profitierte jedoch von der Beschleunigung de
Wirtschaftswachstums unterproportional Dies ist vo
allem auf das schwache Pro-Kopf-Wachstum einige
wichtiger Handelspartner Osterreichs (Deutschianc
Italien, Schweiz} zusriickzufiithien




